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“The root problem with conventional
currency is all the trust that’s required
to make it work. The central bank
must be trusted not to debase the
currency, but the history of fiat cur-
rencies is full of breaches of that trust.
Banks must be trusted to hold our
money and transfer it electronically,
but they lend it out in waves of credit
bubbles with barely a fraction in re-
serve. We have to trust them with our
privacy, trust them not to let identity
thieves drain our accounts.”

- SaATosHI NAKAMOTO
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Predmluva

Tato stru¢na kniha o zakladech Bitcoinu je uréena kazdému,
kdo ma zdjem co nejjednoduseji pochopit, co to Bitcoin je a
pro¢ by ho mohl zajimat. V rozhodnuti tuto knihu napsat mé
inspirovalo zejména to, Ze jsem chtél vysvétlit své vlastni rodiné
a pratelim podstatu Bitcoinu tak, aby ji rozuméli a Bitcoin snad
ijednou aktivné pouzivali, stejné jako si zvykli pouzivat napr.
internetové bankovnictvi, ke kterému mohli byt mozna také na
jeho zacatku skepticti. Prestoze se o Bitcoin zajimam priblizné 4
roky ajiz nékolikrat jsem se snazil vysvétlit napt. svym rodictim,
co je to Bitcoin, stale vinimam jejich skepsi. Maji pocit, ze se
jedna pouze o néjakou finan¢ni bublinu pro mladou generaci,
které se radsi vyhnou, protoze ji nerozumi a mysli si, Ze je
zajimat nemusi. Uz vidéli za sviij zivot mnoho slibti zazracného
zbohatnuti a informace z vecernich zprav o Bitcoinu a jeho
rekordnich hodnotach ¢i propadech v nich tento dojem pouze
zesiluje.

Kazda generace zaziva zmény, které prinasi prilezitosti a pasti,
jak vydélat penize, ¢i o né prijit. Kdyz jejich generace vstupovala
do produktivniho véku, podobnym momentem mohla byt napr.
kupdnova privatizace. Bylo spoustu lidi, kteri diky ni zbohatli
(nékteri nepatrné, jini pohadkové), a bylo také spoustu lidi, ktefi
o veskerou svou investici prisli uplné. Podobnych prilezitosti a
pasti bychom v pribéehu ¢asu nasli urcité vice, tou soucasnou,
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ktera nas ale bude zajimat v této knize, bude pravé Bitcoin.

Kdyz jsem se poprvé v roce 2014 o Bitcoinu dozvédél, prilis
jsem se o néj nezajimal. Studoval jsem v té dobé ekonomii
na univerzité ve Francii, a protoze Bitcoin s timto oborem
souvisi, ptal jsem se svych profesori na jejich nazor ohledné této
problematiky. Bitcoin si uz v té dobé¢ ziskal pozornost médii,
ale byl stale v plenkéch a malokdo ho bral vazné. Profesofi se
vzdy tedy nad jeho myslenkou pouze zasmali, protoze Bitcoin
byl opakem toho, co se sami o penézich doposud naucili a co
ucili své zaky, coz jim nelze mit za zIé. Tézko vérit nécemu,
co nema historii, znAmého zakladatele, neni nikym fizené a
boura establishment finanéniho a vlastné i politického svéta.
Sam jsem poté na Bitcoin tplné zapomnél a vratil se k nému
az v roce 2016, kdy mé k nému privedl zpét kamarad. Rekl mi,
ze opousti praci ve Svycarsku, odjede do Asie a bude se Zivit
kryptoménami. Néapad to byl asi sileny, ale véril jsem mu, proto
jsem pres néj koupil svlij prvni bitcoin za 700 dolard. Ondra
dnes vede projekt Baserank.io a ja jsem mu vdécny, ze mé k
Bitcoinu dovedl.

Kniha je rozdélena do 8 kapitol, z nichz kazda zodpovida na
jednu ze zésadnich otazek tykajici se této kryptomény. Z mého
pohledu se jedna o ty nejdutlezitéjsi informace, které by mél
znat kazdy, kdo o investici do Bitcoinu uvazuje. Vérim, ze po
precteni téchto nékolika stranek bude kazdy jejich ctenar o néco
jistéjsi v chapani Bitcoinu a bude tak schopen si na néj udélat
vlastni ndzor. Neocekavam (a ani to neni cilem této knihy), aby
presvédcila véechny Ctenare o tom, Ze ,Bitcoin je budoucnost®
Pral bych si ale, aby donutila kazdého podivat se do budoucnosti
a zvazit, zda ma takovyto nastroj sanci v globalnim digitalnim
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sveété uspét, a co jemu osobné muize prinést.

Tato kniha se zameéruje pouze na jednu jedinou kryptoménu —
Bitcoin. Zadna z dal$ich kryptomén, které se snazily nasledovat
uspéch Bitcoinu, nikdy takové adaptace nedoséhla a s velkou
pravdépodobnosti ani nedosdhne.

8 otazek, na které se zamérime:

. Co je Bitcoin?

. Jak maze nékdo bitcoin ,tézit“?

. Jaky je smysl Bitcoinu?

. Jak lze bitcoiny koupit a pracovat s nimi?
. Jaka je cena bitcoinu?

. Jak Bitcoin vzniknul?

. Jaka jsou rizika Bitcoinu?

0 N O Ut AW

. Proc se o Bitcoin zajimat ted, a ne az bude uzivan masove
(pokud se tak stane)?

Tak pojdme na to!
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Disclaimer

Autor knihy neni finan¢nim poradcem, nelze tedy s touto
knihou pracovat jako s investi¢cnim doporucenim nebo radou.
Kniha slouzi primarné k ziskani zakladnich informaci o ne-
jdtlezitéjsi kryptoméné, Bitcoinu, a ma pouze informacni
charakter.

Tato kniha pracuje s hodnotami, které se jisté v case budou
ménit. Mista, kde bude mit vyse ceny nebo kapitalizace vliv na
vypocty v knize, budou oznacena kurzivou. Vsechny tudaje tedy
jsou platné k 1. lednu 2021. Zde jsou ty hlavni z nich:

+ Cena za 1 bitcoin: $29 380 = 630 788 K¢

+ Trzni kapitalizace vsech bitcoint : 544 miliard dolart =
11,7 biliont korun

« Kurz USD/CZK = $1 = 21,47 K¢

« Kurz EUR/CZK = 1€ = 26,22 K¢

V knize se objevuji vyrazy Bitcoin, bitcoin a BTC. Bitcoin
s velkym pismenem odkazuje na kryptoménu jako systém,
bitcoin s malym pismenem pak na jeho jednotku transakce.
BTC je pak zkratkou pro tuto jednotku.






Otazka ¢. 1: Co je Bitcoin?

Definici Bitcoinu najdeme mnoho. Zde jsou 3 hlavni z nich:

Bitcoin je kryptoména.

Tuto definici jste uz urcite slyseli. Bitcoin slouzi jako ména,
tedy jako prostredek smény. Vizi Bitcoinu je pouzivat ho ke
sméné stejne jako dnes pouzivame koruny, eura nebo dolary
(tzv. fiat mény) k platbé za zbozi a sluzby. Rozdilt od téchto
fiat mén je ale nékolik.

Bézné fiat mény tiskne centralni banka dané zemé a vlada
zemé zarucuje, ze jsou akceptovany jako platidlo. Centralni
banka kontroluje jeji mnozstvi v obéhu tim, ze je ptjcuje za
velmi maly drok komerc¢nim bankam, které je dale pljcuji
firmam a jednotlivcim. Centralni banka tak pouziva ménu
jako nastroj pro naplnovani politiky své vlady. Pokud potrebuje
ekonomiku podporit, snizi irokovou sazbu, za kterou ptijcuje
bankam, aby banky mohly prilakat firmy a jednotlivce na levné
tvéry a hypotéky. Cim vice penéz ale v obéhu je, tim vice
ztraceji na své hodnoté, coz vede k inflaci, tedy ke zvysovani
cen.



JAK POCHOPIT BITCOIN

Naopak pokud mé vlada pocit, ze ekonomika jede prilis rychle
a hrozi jeji prehrati, naridi centralni bance zvysit urok a uvéry
pro firmy a jednotlivce tak prodrazit a od investic ¢i zadluzeni je
odradit. Tyto zmény objemu penéz v ekonomice maji zasadni
vliv na nase dspory a investice. Obecné se vi, ze inflace se
pohybuje okolo 2-3 % roc¢né, coz nepusobi dramaticky- to je
také diivodem, proc ji vétsina lidi ignoruje. Porovnejte si ale,
jaky dopad to ma na vase ispory napt. za 10 let. Narazime tak
na prvni z mnoha problému dnes$nich penéz.
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Penézni zdsoba (nabidka penéz) americkych dolarii za rok 2020
rostla jako z vody. Kazdy paty dolar na sveété byl vytisknut a
napumpovdn do ekonomiky prdvé v tomto pandemickém roce.

Jak je na tom v tomto pripadé Bitcoin? Bitcoin zadnou cen-
tralni banku nema. Neexistuje instituce, ktera by ovliviiovala
mnozstvi penéz, protoze jeho mnozstvi je od jeho vzniku v roce
2009 jasné dané, a to 21 miliond bitcoint, které se postupné do
obéhu uvolnuji. K dnesnimu dni (rok 2021) je v obéhu cca 18,5
miliont bitcoing, tedy 89 % z celkového poctu. Zbylych 11 %
bude vznikat postupné az do roku 2140, kdy vznikne posledni
bitcoin, a jeho tézba tak bude zavrsena.
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OTAZKA C. 1: CO JE BITCOIN?

Bitcoin supply and inflation, over time
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Graf zndzornujici mnozstvi bitcoinii v obéhu (modrd linie) na
casové ose X. Cervend linie predstavuje inflaci.

Fiat penize i Bitcoin jsou zalozené na nasi vire a divére v né. V
pripadeé fiat penéz vérime ve vladu, jeji centralni banku a dalsi
instituce, Ze ochrani nase prostredky a zajisti jejich platnost. V
pripadé Bitcoinu vérime v jeho technologii. Jak je to mozné?
Jak mtize néco fungovat bez néjakého kontrolniho tradu, bez
centralni banky, bez autority, ktera vse tidi a o vsem rozhoduje?
O tom si povime vice v dalsi definici.

Bitcoin je distribuovana tucetni kniha.

Dobre, co to ale znamena? Predstavte si sit tisici pocitaca
(aktudlné okolo 100 000 tzv. uzlt), které obsahuji stejnou tiéetni
knihu. V této knize jsou zaznamenéany vsechny transakce (od
historicky prvni az po tu posledni pred nékolika okazmiky).
Tato kniha je tedy neustale aktualizovana a to zaroven na celé
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JAK POCHOPIT BITCOIN

pocitacové siti. Diky tomu jsme schopni sledovat stavy vsech
uctd, kterym fikame adresy. Kazdy novy zdznam se zapise do
této distribuované tcetni knihy a je tak ulozen na tisicich mist
najednou. Tato vlastnost zarucuje bezpeénost, na rozdil od
bankovnich servert, protoze je technicky nemozné napadnout
ve stejnou chvili tisice pocitact a néktery z idaji zménit, napr.
pripsat si nové bitcoiny do své penézenky nebo smazat néktery
z historickych tdajt.

i G & EM o) e
iR
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Centralized Ledger Distributed Ledger

Porovndni mezi centralizovanou a distribuovanou ticetni knihou.
Centralizovand 1icetni kniha sbird iidaje z vice mist a uklddd je do
centrdlniho depozitdre. Decentralizovand ticetni kniha uklddd
vSechny nové tidaje najednou na vice mist, kterd spolu vzdjemné
komunikuji. Jednotlivé uzly ovéruji mezi sebou, Ze maji spravné
udaje.

Co je dulezité rici, ze tato ucetni kniha je verejna a dig-
italni. Kazdy si maze vyhledat jakoukoli transakci mezi dvéma
penézenkami. Nikdo z nas by si ale asi nepral, aby kazdy védél,
ze se jedna o nasi penézenku a védeél, jak se svymi prostredky
nakladame. Proto nevidime tudaje o majiteli, ale pouze jeji
adresu. Pod adresou penézenky si predstavme kdd (Sifru),
podobny cislu bankovniho Uctu, které zname z internetového

4



OTAZKA C. 1: CO JE BITCOIN?

bankovnictvi.
Priklad transakce:

+ Odchozi adresa: INygNQW8H1QLhQhALcbGGDoPJp-
FiVWEKIG

+ Prichoziadresa: 12WR5ePaRYwXHNBkeZuLBho3kk5TPv{9ii

. Castka: 10 BTC

+ Poplatek: 0.00050000 BTC

Slozity nadzev adresy, ktery vypada, jako by se ndm kocka
prohnala pres klavesnici, je koéd automaticky vygenerovany po-
moci sifrovaciho (kryptovaciho) algoritmu. Diky tomu je prak-
ticky nemozné, aby ve stejnou chvili vznikly dvé penézenky
se stejnou adresou a mohlo tak dojit k jejich zaméné. Proto
lze Bitcoin oznacit slovem kryptoména, ale Sifer a Sifrovani
obsahuje cela technologie mnohem vice a urcité se na né v této
knize jesté zamérime.

Dobrte, uz vime, ze Bitcoin je tedy sit pocitacd obsahujici vere-
jné zaznamy vsech plateb. Tim, ze veskera historie transakci je
verejna a je ulozena na tisicich pocitacli, neni mozné si néjaké
bitcoiny vymyslet a pridat je jen tak do své penézenky. Jak ale
bitcoiny vznikaji, kdyz je netiskne zadna centralni banka? Asi
jste slyseli o tom, ze nékdo bitcoiny tézi. Protoze se ale jedna
o0 obsahlejsi téma, které je pomérné technické, podivime se na
n¢j zvlast ve 3. otazce.
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Bitcoin je digitalni zlato.

Toto prirovnani vychazi z mnoha vlastnosti Bitcoinu, kterymi
nam zlato miize pripominat. UZ vime, Ze Bitcoinu je omezené
mnozstvi, stejné jako zlata. Odhaduje se, ze celkovou zasobu
zlata (vytézeného i nevytézeného) si Ize predstavit jako krychli
o délce 20 metrii (= 8 000m?) a vaze 170 000 tun, diky cemuz
vérime, Ze ma hodnotu, protoze je vzacné. Technologie naim
uz dnes umoznuji vytvorit nové syntetické zlato, které by
bylo nerozpoznatelné vsemi vlastnostmi od pravého zlata, ale
samotny proces je tak ekonomicky nevyhodny, ze postrada
smysl. Protoze je tedy nabidka zlata omezena, dokud po ném
bude existovat poptavka, bude si zlato drzet svoji hodnotu.

Dalsim dvodem, pro¢ ma zlato hodnotu, je, Ze je uzitecné.
Lidé ho uz tisice let pouzivaji jako uchovatele hodnoty. Vyse
hodnoty je izce spojena s mnozstvim lidi, ktefi ho jako ucho-
vatele hodnoty pouzivaji. A to ne linedrné, ale exponencialné.
Cim vice lidi bude takovy néstroj pouzivat, tim je pro nas
hodnotnéjsi.

%
e

Sitovy efekt (z angl. Network Effect)

Kdybychom na Facebooku nenasli své pratele, nebudeme na
ném travit tolik ¢asu. Kdybychom se telefonem dovolali jen
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